ПИФ или ОФБУ? Сходства и различия.

Отличительной особенностью ОФБУ являются более широкие инвестиционные возможности, чем у ПИФа, и возможность вести более агрессивную финансовую стратегию, следовательно, получать более высокую прибыль.

Для ПИФов жестко прописаны возможные объекты инвестирования, а также указаны предельные доли активов в составе фонда, а для ОФБУ есть единственное ограничение на инвестирование: в ценные бумаги одного эмитента не должно быть инвестировано более 15% активов (это ограничение не распространяется на государственные ценные бумаги.) Такое положение расширяет инвестиционные возможности ОФБУ, которые, в отличие от ПИФов, могут инвестировать без ограничений в иностранные ценные бумаги, в производные инструменты, а также драгоценные металлы и камни. Т.е. возможности инвестирования у ОФБУ больше, чем у ПИФов.

ОФБУ, создаваемый на базе кредитной организации, имеет возможность использовать все преимущества инфраструктуры банка (собственный депозитарий, филиальная сеть, общий банковский аудит и внутренний контроль), тем самым снижая издержки на администрирование и управление, однако увеличивая инфраструктурные риски инвесторов. В ПИФе функции управления, учета и хранения имущества фонда разделены. Для выполнения этих функций существует соответственно управляющая компания, специализированный регистратор и специализированный депозитарий, что в свою очередь дает дополнительную надежность для инвестора.

Контролирующим органом ОФБУ является Банк России, он же выдает лицензию. Лицензию ПИФам выдает ФСФР России.

ОФБУ дает инвестору возможность выхода на иностранные рынки (например, вложение средств в акции перспективных иностранных компаний).

Однако, по мнению некоторых профессиональных участников рынка, а также регулятора финансового рынка (ФСФР), инвестирование в ОФБУ требует большего уровня грамотности частного инвестора, и поэтому не может рекомендоваться неограниченному кругу лиц. Таким образом, ОФБУ рекомендуются тем инвесторам, которые имеют хорошее представление о том, какие риски несут в себе отраслевые инвестиции или же иностранные ценные бумаги, которые планируется включить в состав портфеля фонда. 

	Признак


	ПИФ
	ОФБУ

	Документ, удостоверяющий вступление в фонд
	Инвестиционный пай
	Сертификат долевого участия (СДУ)

	Является ли пай/СДУ ценной бумагой
	Да
	Нет

	Могут ли инвестировать в иностранные активы
	Да, в пределах 20%
	Да, без ограничений

	Могут ли инвестировать в драгоценные металлы
	Нет
	Да

	Кто является доверительным управляющим
	Управляющая компания
	Банк

	Кто ведет учет имущества
	Специализированный депозитарий
	Банк

	Кто ведет учет прав собственности
	Специализированный регистратор
	Банк

	Контролирующий орган
	ФСФР
	ЦБ













































